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ϭ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

ϭ͘� �ĂĐŬŐƌŽƵŶĚ�

dŚĞ� ŵĞĂƐůĞƐ� ĂŶĚ� ƌƵďĞůůĂ� ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ� Ăƚ� ƚŚĞ� sŝĐƚŽƌŝĂŶ� /ŶĨĞĐƚŝŽƵƐ� �ŝƐĞĂƐĞƐ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ�

>ĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ;s/�Z>Ϳ� ƐĞƌǀĞƐ� ĂƐ� ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ� >ĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ĨŽƌ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ĂŶĚ� Ă�t,K�

ZĞŐŝŽŶĂů� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ� >ĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ� WĂĐŝĨŝĐ� ZĞŐŝŽŶ͘� dŚŝƐ� ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� Ă�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŵŽůĞĐƵůĂƌ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ƌƵďĞůůĂ�ǀŝƌƵƐ�

ƐƚƌĂŝŶƐ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ŝƚƐ� EĂƚŝŽŶĂů� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ� >ĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘� /ŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ�

ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ŵŽůĞĐƵůĂƌ� ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ� ŽĨ� ŵĞĂƐůĞƐ� ĂŶĚ� ƌƵďĞůůĂ� Ăƚ� s/�Z>� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽƐƚ�

ĞůŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ƉŚĂƐĞ� ŝŶĐůƵĚĞ� ;ŝͿ� ŐĞŶĞƚŝĐ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŝƌĐƵůĂƚŝŶŐ� ǁŝůĚͲƚǇƉĞ� ǀŝƌƵƐĞƐ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ĞǀĞŶƚƐͬƉĂƚŚǁĂǇƐ� ĂŶĚ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ŵŽůĞĐƵůĂƌ� ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐŝĐĂů� ƐƚƵĚŝĞƐ͖�

;ŝŝͿ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŶŐ�ǀĂĐĐŝŶĞ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�ǁŝůĚͲƚǇƉĞ�ǀŝƌƵƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ĂŶĚ�;ŝŝŝͿ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�

ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�Žƌ�ƉĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ĞŶĚĞŵŝĐ�ŵĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ƌƵďĞůůĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘��

�

&ŽůůŽǁŝŶŐ� Ă� ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ� ŵŽůĞĐƵůĂƌ� ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐŝĐĂů� ƐƵƌǀĞǇ� ŽĨ� sŝĐƚŽƌŝĂŶ� ŵĞĂƐůĞƐ� ƐƚƌĂŝŶƐ�

ĨƌŽŵ� ϭϵϳϯͲϭϵϵϴ� ;Ăƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ� ůĂƌŐĞƐƚͿ͕� s/�Z>͛Ɛ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŵŽůĞĐƵůĂƌ� ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ�

ĨƌŽŵ� ϭϵϵϵ� ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ŵĞĂƐůĞƐ� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ŝŶƚĞƌƌƵƉƚĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ͘�

DĞĂƐůĞƐ� ŵŽůĞĐƵůĂƌ� ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐŝĐĂů� ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ� ŝƐ� ǁŝĚĞůǇ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ĂƐ� Ă� ŬĞǇ� ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�

ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ĞŶĚĞŵŝĐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ͕�ĂŶĚ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ŚŝŐŚ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ͘�s/�Z>͛Ɛ�ǁŽƌŬ�ŚĂƐ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ�ďǇ�ĚĞĨŝŶŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ĨƌŽŵ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�

ǁĞƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ŝŶƚŽ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ͕� ĂŶĚ� ŚĂƐ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ� ƚŚƌĞĞ� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ƵŶĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŵĞĂƐůĞƐ�

ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ͘� KƉƚŝŵĂů� ƉĞƌŝŽĚƐ� ĨŽƌ� ŵĞĂƐůĞƐ� ǀŝƌƵƐ� ZE�� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ĨƌŽŵ� ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ�

ĚĞĨŝŶĞĚ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ǀĂůŝĚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶƵĐůĞŝĐ�ĂĐŝĚ�ďĂƐĞĚ�ŵĞĂƐůĞƐ�ĚĞƚĞĐƚŝŽŶ�ĚŝƌĞĐƚ�ŽŶ�ƉĂƚŝĞŶƚ�

ƐĂŵƉůĞƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐůĞƐ�ǀĂĐĐŝŶĞ�ƐƚƌĂŝŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ͘��

�

DŽƌĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƉůĂǇĞĚ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƌŽůĞ�ŝŶ�ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĞŶĚĞŵŝĐ�ƌƵďĞůůĂ�ǀŝƌƵƐ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ϮϬϭϮ�ƚŽ�ϮϬϭϳ͕�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĞǁ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƌĞŐŝŽŶ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ĂĐŚŝĞǀĞĚ� ƚŚŝƐ� ŵŝůĞƐƚŽŶĞ͘� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů� ŝŶ� ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ� ŝƚƐ�

ŵĞĂƐůĞƐ� ĞůŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ƐƚĂƚƵƐ� ĨŽƌ� ϮϬϭϳ� ǁŝƚŚ� ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ� ƚŽ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ƚŚĞ�

ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĞŶĚĞŵŝĐ�ŵĞĂƐůĞƐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͘��

�



Ϯ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

dŚŝƐ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƉŽƌƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽůĞĐƵůĂƌ�ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŽĨ�

ŵĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ƌƵďĞůůĂ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ǀŝƌŽůŽŐŝĐĂů�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�

ƚŚĞ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ŝŶƚĞƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞŶĚĞŵŝĐ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͕�ŽĨ�ďŽƚŚ�ŵĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ƌƵďĞůůĂ�ǀŝƌƵƐĞƐ͕�ŝŶ�

ϮϬϭϴ͘��

Ϯ͘� DĞĂƐůĞƐ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŽ�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ�

dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĂŵƉůĞƐ�ƚĞƐƚĞĚ�ĨŽƌ�ŵĞĂƐůĞƐ�ZE��ďǇ�ƌĞĂůͲƚŝŵĞ�W�Z�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�

ǁĂƐ� ϴϬϬ͕� ĂŶ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŽĨ� ϭϮй� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ǇĞĂƌ͘� KĨ� ƚŚĞƐĞ͕� ϭϬϲ� ;ϭϯ͘ϲйͿ� ƐĂŵƉůĞƐ� ŚĂĚ�

ŵĞĂƐůĞƐ�ǀŝƌƵƐ�ZE��ĚĞƚĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ϴϰ�ĐĂƐĞƐ͘���ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�ǁĂƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ϴϬ�ĐĂƐĞƐ�

ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ϲϮ�ǁĞƌĞ�ǁŝůĚͲƚǇƉĞ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ϭϴ�ǀĂĐĐŝŶĞ�ƐƚƌĂŝŶƐ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�dŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ϰ�ĐĂƐĞƐ�

ŚĂĚ�ĂŶ�ZE��ĐŽƉǇ�ŶƵŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ƚŽŽ�ůŽǁ�;�ƚхϯϴͿ�ĨŽƌ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�;ƵŶƚǇƉĂďůĞͿ͘��

&ƌŽŵ� Ă� ŵŝŶŽƌŝƚǇ� ŽĨ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶƐ� ǁŝƚŚ� ůŽĐĂů� ŵĞĂƐůĞƐ� ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ� ĐĂƉĂďŝůŝƚŝĞƐ͕� ĨŝĨƚĞĞŶ� EϰϱϬ�

ƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�s/�Z>�Žƌ�DĞĂE^�ĨŽƌ�ŝŶĐůƵƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĚĂƚĂďĂƐĞ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�

ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƉŽƌƚ͘��

tŝůĚͲƚǇƉĞ� ŵĞĂƐůĞƐ� ĐĂƐĞƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĞĐƚĞĚ� ŝŶ� ϯϰ� ŽĨ� ƚŚĞ� ϱϮ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ǁĞĞŬƐ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϭͿ� ǁŝƚŚ�

ĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞĐƚĞĚ�ŝŶ�Ɛŝǆ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�dĞƌƌŝƚŽƌǇ�;&ŝŐƵƌĞ�ϮͿ͘��ƚ�ůĞĂƐƚ�ϰϲ�ŬŶŽǁŶ�

ŝŵƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĞǀĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ϭϯ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�Žƌ�ƌĞŐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�;&ŝŐƵƌĞ�

ϯͲϰͿ͘�KŶůǇ�Ϯ�ǁŝůĚͲƚǇƉĞ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ͕��ϯ�ĂŶĚ��ϴ͕�ǁĞƌĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉĞƌŝŽĚ͘�/Ŷ�

�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ǀŝƌƵƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�

ŐĞŶŽƚǇƉŝĐ�ƉĂƚƚĞƌŶƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ŵĞĂƐůĞƐ͘����

'ĞŶŽƚǇƉĞ� �ϴ͕� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ� ĐŽŵŵŽŶ� ƚǇƉĞ� ĚĞƚĞĐƚĞĚ� ;ŶсϱϭͿ͕� ĐŝƌĐƵůĂƚĞĚ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ϯϭ�

ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ĐĂƐĞƐ� ǁĞƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĨŽƌĞŝŐŶ� ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘� dŚŝƐ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ� ǁĂƐ� ƉƌĞĚŽŵŝŶĂƚĞůǇ�

ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ŝŶƚŽ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ĨƌŽŵ� /ŶĚŝĂ͕� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĂŶĚ� dŚĂŝůĂŶĚ͘� KƚŚĞƌ� ƐŽƵƌĐĞ�

ĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬƌĞŐŝŽŶƐ� ŝŶĐůƵĚĞĚ��ƌĂǌŝů͕�>ĞďĂŶŽŶ͕�DǇĂŶŵĂƌ͕�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͕�sŝĞƚŶĂŵ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ�

�ƐŝĂ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϯͿ͘� dŚĞ�ŵĞĂƐůĞƐ� ŐĞŶĞƚŝĐ� ůŝŶĞĂŐĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϴ� ĐĂƐĞƐ�

ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂƚĐŚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�Žƌ�ƚŽ�Ă�ŐĞŶĞƚŝĐ�ǀŝƌĂů�ƐƚƌĂŝŶ�ĨŽƵŶĚ�

ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶƵĐůĞŽƚŝĚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨƚĞŶ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϱͿ͘� KƐĂŬĂ͕� ,ƵůƵ� >ĂŶŐĂƚ͕� sŝĐƚŽƌŝĂ� ĂŶĚ� 'ŝƌ� ^ŽŵŶĂƚŚ� ĂƌĞ� Ăůů�

ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϴ�;&ŝŐƵƌĞ�ϱ͕�dĂďůĞ�ϮͿ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂůů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ǁŝƚŚ�

ŶŽ�ĞǆĂĐƚ�EϰϱϬ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^͕�ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐŝĐ�ĚĂƚĂ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�Ă�ŬŶŽǁŶ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�

ƉƌŝŵĂƌǇ� ĐĂƐĞ͘� dŚĞ� ǁĞĞŬůǇ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ŵĞĂƐůĞƐ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ� �ϴ� ŐƌŽƵƉĞĚ� ďǇ� ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�

ĐůƵƐƚĞƌŝŶŐ� ;&ŝŐƵƌĞ�ϯͿ�ĐůĞĂƌůǇ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ĞŶĚĞŵŝĐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ� ůŝŶĞĂŐĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�



ϯ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

ƐƚƌŽŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ŚĂƐ� ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƌƵƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĞŶĚĞŵŝĐ� ŵĞĂƐůĞƐ�

ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ� ŝŶ� ϮϬϭϴ͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�

ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϴ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�;&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͕�ϳ�Ͳϳ:Ϳ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͕�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Ă�

ƐŝŶŐůĞ�ǀŝƌĂů�ůŝŶĞĂŐĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ĐŚĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŵĂůů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�

ƉĞƌ�ŽƵƚďƌĞĂŬ͘�dŚĞ� ůĂƌŐĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐůĞƐ��ϴ�ŽƵƚďƌĞĂŬƐ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ� ŝŶ�tĞƐƚĞƌŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂŶĚ�

ǁĂƐ� ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ� ŽĨ� ϭϬ� ĐĂƐĞƐ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŝŵƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� KŶůǇ� ϳ� ƐĂŵƉůĞƐ� ǁĞƌĞ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ǁĂƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ϰ�ĐĂƐĞƐ�;&ŝŐƵƌĞ�

ϳ'Ϳ͘����

dŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� Ϯϲ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� ŵĞĂƐůĞƐ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ� �ϯ͕� ǁŝƚŚ� ĞƉŝĚĞŵŝŽůŽŐŝĐ� ĂŶĚ� ŐĞŶĞƚŝĐ� ĚĂƚĂ�

ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� Žƌ� ŝŵƉŽƌƚĞĚͲƌĞůĂƚĞĚ� ǀŝƌƵƐ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϰ͕� ϳͿ͘� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�

ŐĞŶŽƚǇƉĞ� ŽƌŝŐŝŶĂƚĞĚ� ĨƌŽŵ� �ĨŐŚĂŶŝƐƚĂŶ͕� DĂůĂǇƐŝĂ͕� WĂŬŝƐƚĂŶ͕� hŶŝƚĞĚ� �ƌĂď� �ŵŝƌĂƚĞƐ� ĂŶĚ�

WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕� ŵŽƐƚ� ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶƐ� ŝŶƚŽ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ǁĞƌĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ� ǁŚĞƌĞ�

ƚŚŝƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĞŶĚĞŵŝĐ�;&ŝŐƵƌĞ�ϰͿ͘�DŽƐƚ��ϯ�ĐĂƐĞƐ�ǁĞƌĞ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚǁŽ�'ŽŵďĂŬ�

ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ǁŚŝůĞ�ŽƚŚĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�<ĂďƵů�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�,ĂƌĂƌĞ�ŶĂŵĞĚ�

ƐƚƌĂŝŶ͘��ůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϯ�ŶŽŶͲŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ŚĂĚ�ĞǆĂĐƚ�EϰϱϬ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŵĂƚĐŚ�

ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů�ƐƚƌĂŝŶƐ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�DĞĂE^�;&ŝŐƵƌĞ�ϲͿ͘��Ɛ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϴƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�

ŝŶ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ͕� ƚŚĞ� ǁĞĞŬůǇ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ŵĞĂƐůĞƐ� ŐĞŶŽƚǇƉĞ� �ϯ� ŐƌŽƵƉĞĚ� ďǇ� ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�

ĐůƵƐƚĞƌŝŶŐ�;&ŝŐƵƌĞ�ϰͿ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƐŽůŝĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ŚĂƐ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĞŶĚĞŵŝĐ� ŵĞĂƐůĞƐ� �ϯ� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ŝŶ� ϮϬϭϴ͘� dŚĞ� ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ŵĞĂƐůĞƐ� �ϯ�

ŽƵƚďƌĞĂŬƐ� ŝŶ� �ƵƐƚƌĂůŝĂ� ;&ŝŐƵƌĞ� ϳ�Ͳϳ�Ϳ� ƐƵƉƉŽƌƚƐ� ƚŚŝƐ� ĞůŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ĐůĂŝŵ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĂƌŐĞƐƚ� �ϯ�

ŽƵƚďƌĞĂŬ� ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ� ŝŶ� sŝĐƚŽƌŝĂ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐŝƐƚĞĚ� ŽĨ� ŽŶůǇ� ϵ� ĐĂƐĞƐ� ĂĨƚĞƌ� ďĞŝŶŐ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ĨƌŽŵ�

DĂůĂǇƐŝĂ�;&ŝŐƵƌĞ�ϳ�Ϳ͘������

dĂďůĞ�ϭ�ĂŶĚ�dĂďůĞ�Ϯ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĚĞͲŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ� ůŝŶĞͲůŝƐƚŝŶŐ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ǀĂĐĐŝŶĞ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝůĚͲ

ƚǇƉĞ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ĚĂƚĂ�ďǇ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ǀŝƌƵƐ�ůŝŶĞĂŐĞ�ĂŶĚ�t,Ϭ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�

ƐƚƌĂŝŶ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘��

�

�

�

�

ϯ͘�� ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŽ�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ�



ϰ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

/Ŷ�ϮϬϭϴ͕�ϮϴϮ�ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�s/�Z>�ĨŽƌ�ƌƵďĞůůĂ�ŶƵĐůĞŝĐ�ĂĐŝĚ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŽŶůǇ�

ϭ�ǁĂƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ� ĨŽƌ� ƌƵďĞůůĂ�ǀŝƌƵƐ�ZE��ďǇ� ƚŚĞ� ƌƵďĞůůĂ� ƌĞĂůͲƚŝŵĞ�W�Z͘�WŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�

ϳϯϵ�ŶƵĐůĞŽƚŝĚĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌƵďĞůůĂ��ϭ�ƉƌŽƚĞŝŶ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ� ƚŚĞ�ǀŝƌƵƐ� ƚŽ�ďĞ� Ă� ƌƵďĞůůĂ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�Ϯ��

;&ŝŐƵƌĞ� ϴͿ͘� dŚŝƐ� tĞƐƚĞƌŶ� �ƵƐƚƌĂůŝĂŶ� ƌƵďĞůůĂ� ĐĂƐĞ͕� ǁŚŽƐĞ� ŶƵĐůĞŽƚŝĚĞ� ƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŵĂƚĐŚĞĚ� Ă�

ƐƚƌĂŝŶ� ĨŽƵŶĚ� ŝŶ� �ŚŝŶĂ� ;ZsŝͬdŝĂŶũŝŶ͘�,Eͬϰϲ͘ϭϴͬϭͿ͕� ĂĐƋƵŝƌĞĚ� ƚŚĞŝƌ� ŝŶĨĞĐƚŝŽŶ� ǁŚŝůƐƚ� ŝŶ� ,ŽŶŐ�

<ŽŶŐ�^�Z͕��ŚŝŶĂ͘��

dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ŶŽƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƌƵďĞůůĂ��Z^�ĐĂƐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�,ĞĂůƚŚ�ŝŶ�

ϮϬϭϴ͘��

dĂďůĞ�ϯ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĚĞͲŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ůŝŶĞͲůŝƐƚŝŶŐ�ŽĨ�ƌƵďĞůůĂ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ĚĂƚĂ�ďǇ�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�

ǀŝƌƵƐ�ůŝŶĞĂŐĞ�ĂŶĚ�t,Ϭ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ƐƚƌĂŝŶ͘�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



ϱ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͗��ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŝůĚͲƚǇƉĞ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�Ăƚ�s/�Z>�ĞƉŝͲǁĞĞŬ͕�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŽ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ͘��

�

�

�



ϲ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͗�'ĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϮϬϭϴ�

�

EŽƚĞ͗�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ƉŝĞ�ĐŚĂƌƚƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞƐ͘�

'ĞŶŽƚǇƉĞ��ϴ� 'ĞŶŽƚǇƉĞ��ϯ� hŶƚǇƉĂďůĞ�



ϳ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͗��ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϴ�ĐĂƐĞƐ�ďǇ�ĞƉŝͲǁĞĞŬ͕�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŽ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ͘��

�ůƵƐƚĞƌƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�&ŝŐƵƌĞ�ϱ�ƉŚǇůŽŐĞŶǇ͘�

�

�

�ŽƵŶƚƌǇͬƌĞŐŝŽŶ�ĐŽĚĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂƐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�;�Z�с�ƌĂǌŝů͖�/�Eс/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͖�/E�с/ŶĚŝĂ͖�>�Eс>ĞďĂŶŽŶ͖�
DDZсDǇĂŶŵĂƌ͖�W,>сWŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͖�^��с�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ��ƐŝĂ͖�d,�сdŚĂŝůĂŶĚ͖�sEDсsŝĞƚŶĂŵͿ���

Ϭ

ϭ

Ϯ

ϯ

ϰ

ϱ

ϲ

ϳ

ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ ϲ ϳ ϴ ϵ ϭϬ ϭϭ ϭϮ ϭϯ ϭϰ ϭϱ ϭϲ ϭϳ ϭϴ ϭϵ ϮϬ Ϯϭ ϮϮ Ϯϯ Ϯϰ Ϯϱ Ϯϲ Ϯϳ Ϯϴ Ϯϵ ϯϬ ϯϭ ϯϮ ϯϯ ϯϰ ϯϱ ϯϲ ϯϳ ϯϴ ϯϵ ϰϬ ϰϭ ϰϮ ϰϯ ϰϰ ϰϱ ϰϲ ϰϳ ϰϴ ϰϵ ϱϬ ϱϭ ϱϮ

EƵ
ŵ
ďĞ

ƌ�Ž
Ĩ�Đ

ĂƐ
ĞƐ
�Ő
ĞŶ

Žƚ
ǇƉ

ĞĚ

tĞĞŬ�ŶƵŵďĞƌ

�ůƵƐƚĞƌ�ϭ �ůƵƐƚĞƌ�Ϯ �ůƵƐƚĞƌ�ϯ �ůƵƐƚĞƌ�ϰ �ůƵƐƚĞƌ�ϱ �ůƵƐƚĞƌ�ϲ �ůƵƐƚĞƌ�ϳ� �ůƵƐƚĞƌ�ϴ

�ůƵƐƚĞƌ�ϵ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϬ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϭ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϮ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϯ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϰ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϱ �ůƵƐƚĞƌ�ϭϲ

/�E

d,�

/�E

/�E
/�E

/�E

^��
d,�

d,�

d,�

/E�

/E�

/E�

/E�

>�E /�E
/�E

d,� d,� sED W,> /E�
d,�

d,�

sED

DDZ

/�E

/E�

/E�

�Z�



ϴ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϰ͗��ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϯ�ĐĂƐĞƐ�ďǇ�ĞƉŝͲǁĞĞŬ͕�:ĂŶƵĂƌǇ�ƚŽ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ͘��

�ůƵƐƚĞƌƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�&ŝŐƵƌĞ�ϲ�ƉŚǇůŽŐĞŶǇ͘�

�

�ŽƵŶƚƌǇ�ĐŽĚĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŝŶĚĞǆ�ĐĂƐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�;�&'с�ĨŐŚĂŶŝƐƚĂŶ͖�Dz^сDĂůĂǇƐŝĂ͖�W�<сWĂŬŝƐƚĂŶ͖�W,>сWŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͖�
h��сhŶŝƚĞĚ��ƌĂď��ŵŝƌĂƚĞƐͿ���

�

Ϭ

ϭ

Ϯ

ϯ

ϰ

ϱ

ϲ

ϳ

ϴ

ϵ

ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ ϲ ϳ ϴ ϵ ϭϬ ϭϭ ϭϮ ϭϯ ϭϰ ϭϱ ϭϲ ϭϳ ϭϴ ϭϵ ϮϬ Ϯϭ ϮϮ Ϯϯ Ϯϰ Ϯϱ Ϯϲ Ϯϳ Ϯϴ Ϯϵ ϯϬ ϯϭ ϯϮ ϯϯ ϯϰ ϯϱ ϯϲ ϯϳ ϯϴ ϯϵ ϰϬ ϰϭ ϰϮ ϰϯ ϰϰ ϰϱ ϰϲ ϰϳ ϰϴ ϰϵ ϱϬ ϱϭ ϱϮ

EƵ
ŵ
ďĞ

ƌ�Ž
Ĩ�Đ

ĂƐ
ĞƐ
�Ő
ĞŶ

Žƚ
ǇƉ

ĞĚ

tĞĞŬ�ŶƵŵďĞƌ

�ůƵƐƚĞƌ�ϭ �ůƵƐƚĞƌ�Ϯ �ůƵƐƚĞƌ�ϯ �ůƵƐƚĞƌ�ϰ �ůƵƐƚĞƌ�ϱ �ůƵƐƚĞƌ�ϲ �ůƵƐƚĞƌ�ϳ� �ůƵƐƚĞƌ�ϴ

h�� Dz^

W,> W�<

Dz^ �&' W,> W,> W,> W,> W,> W,>W,>



ϵ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϱ͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ĂŵŽŶŐ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϴ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϮϬϭϴ͘��

�

�������t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�����������^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ����������DĞĂƐůĞƐ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09V�4XHEHF�&$1�������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�6RXWK�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�2VDND�-31�������'���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86������

�09V�6XULQ�7+$�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�%DQJNRN�7+$�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�����

�09V�$XVWUDOLDQ�&DSLWDO�7HUULWRU\�$86�������

�09V�&KDQWKDEXUL�7+$��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�.DSXDV�,'1�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09L�+XOX�/DQJDW�0<6�������'���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09L�0LUL�0<6������

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09L�6LQJDSRUH�6*3�������

�09V�$XVWUDOLDQ�&DSLWDO�7HUULWRU\�$86�������

�09V�$XVWUDOLDQ�&DSLWDO�7HUULWRU\�$86�����

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�6XSDXO�,1'�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86������'���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86��������

�09V�4XHHQVODQG�$86������

�09V�6RXWKSDUJDQDV�,1'���������

�09V�.RHOQ�'(8��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�=XULFK�&+(�������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�*LU�6RPQDWK�,1'�������'���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86��������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�6RXWK�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�+OHJX�005������

�0$1&+(6�81.����'�

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86��������

�09V�%HLUXW�/%1�������

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%���

��

��

��

��
��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭ�

�ůƵƐƚĞƌ�Ϯ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϯ�
�ůƵƐƚĞƌ�ϰ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϱ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϲ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϳ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϴ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϵ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϬ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϭ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϮ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϯ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϰ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϱ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭϲ�



ϭϬ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϲ͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ĂŵŽŶŐ�ŵĞĂƐůĞƐ�ŐĞŶŽƚǇƉĞ��ϯ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϮϬϭϴ͘�

�

�������t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�����������^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ����������DĞĂƐůĞƐ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09L�*RPEDN�0<6��������%���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�%XUDLPL�201�������

�09V�4RP�,51������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09L�5L]DO�3+/�������%�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86�������%�

�09L�&DJD\DQ�3+/�������

�09L�*RPEDN�0<6�������%���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�4XHHQVODQG�$86�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�7DVPDQLD�$86�������

�09V�0LQQHVRWD�86$�������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������

�09V�/RQGRQ�*%5��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�09L�+DUDUH�=:(�������%���QDPHG�VWUDLQ�

�09V�9LFWRULD�$86�������

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�.DEXO�$)*����������%���QDPHG�VWUDLQ�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�

��

��

��

��

��

��

��

��

�

�ůƵƐƚĞƌ�ϭ�

�ůƵƐƚĞƌ�Ϯ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϯ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϰ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϱ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϲ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϳ�

�ůƵƐƚĞƌ�ϴ�



ϭϭ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�E^t�ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϭ��
�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͘�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�E^t�ŽƵƚďƌĞĂŬ�Ϯ��
�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

�

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86��������

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������/HEDQRQ�LPSRUWDWLRQ

�09V�0RXQW�/HEDQRQ�/%1��������

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�
���

���

�

�09V�1HZ�6RXWK�:DOHV�$86�������%�

�09V�0LQQHVRWD�86$���������H[�.HQ\D�

�09V�/RQGRQ�*%5���������H[�.HQ\D�

�,%$'$1�1,(����%�

�1<�86$����%�

�0$1&+(6�81.����'�

��

���

�



ϭϮ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͗��EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�s/��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϭ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

DĞĂƐůĞƐ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͘�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�s/��ŽƵƚďƌĞĂŬ�Ϯ�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�09V�9LFWRULD�$86���������0DOD\VLD�LPSRUWDWLRQ

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09V�9LFWRULD�$86��������

�09L�*RPEDN�0<6���������QDPHG�VWUDLQ�

�09V�9LFWRULD�$86��������

�,%$'$1�1,(����%�

�1<�86$����%�

�0$1&+(6�81.����'�

���

��

�

�09V�9LFWRULD�$86�������,QGRQHVLD�LPSRUWDWLRQ

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�4XHEHF�&$1���������H[�,QGRQHVLD�

�09V�6WRFNKROP�6:(���������H[�,QGRQHVLD�

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�
���

���

�



ϭϯ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ�͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�s/��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϰ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

DĞĂƐůĞƐ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ&͘�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�t��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϭ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

�09V�9LFWRULD�$86���������7KDLODQG�LPSRUWDWLRQ

�09V�9LFWRULD�$86������

�09V�5RVWRY�586�������H[�7KDLODQG�

�09V�*LU�6RPQDWK�,1'���������QDPHG�VWUDLQ�

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�

���

��

�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������'��,QGRQHVLD�LPSRUW

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������'�

�09V�.DSXDV�,'1�������

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�
���

���

�



ϭϰ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ'͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�t��ŽƵƚďƌĞĂŬ�Ϯ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ,͘�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�t��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϯ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

DĞĂƐůĞƐ�ŶĂŵĞĚ�ƐƚƌĂŝŶ�

�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�.DSXDV�,'1�������

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�
���

��

�

�09V�*LU�6RPQDWK�,1'���������QDPHG�VWUDLQ�

�09L�+D�*LDQJ�910�������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������9LHWQDP�LPSRUWDWLRQ

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86������

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86��������

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�

���

��

�



ϭϱ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ/͗�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�t��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϱ�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

�

&ŝŐƵƌĞ�ϳ:͘�EϰϱϬ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�Y>��ŽƵƚďƌĞĂŬ�ϭ�

�

�

KƵƚďƌĞĂŬ�ĐĂƐĞƐ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ�

^ƚƌĂŝŶ�ŵĂƚĐŚ�ŝŶ�DĞĂE^�ĚĂƚĂďĂƐĞ�

�

�

�09V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86������7KDLODQG�LPSRUWDWLRQ

�09V�6XULQ�7+$�������

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%�

���

���

�

�09V�4XHHQVODQG�$86�������,QGRQHVLD�LPSRUWDWLRQ

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�4XHHQVODQG�$86������

�09V�4XHHQVODQG�$86��������

�09V�4XHEHF�&$1��������H[�,QGRQHVLD�

�09V�6WRFNKROP�6:(���������H[�,QGRQHVLD�

�0$1&+(6�81.����'�

�1<�86$����%�

�,%$'$1�1,(����%����

���

�



ϭϲ� DĞĂƐůĞƐ�ĂŶĚ�ZƵďĞůůĂ�DŽůĞĐƵůĂƌ��ƉŝĚĞŵŝŽůŽŐǇ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ϮϬϭϴ�������������������������������������������������������������
�

&ŝŐƵƌĞ�ϴ͗�ZƵďĞůůĂ��ϭͲϳϯϵ�ƉŚǇůŽŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŵŽŶŐ�ƌƵďĞůůĂ�ƐƚƌĂŝŶƐ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂ͕�ϮϬϭϴ͘��

��

�

�ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ĐĂƐĞ����������������

t,K�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƚƌĂŝŶ��

�59L�7RN\R�-31�������'�$<������

�59L�6DLWDPD�-31�������'�$<������

�59L�6KDQGRQJ�&+1�������(�$<������

�59L�.XDOD/XPSXU�0<6�������(�$<������

�59L�.DJRVKLPD�-31��������-�$%������

�59L�0L\D]DNL�-31��������-�$%������

�59L�6KDQGRQJ�&+1�������)�$<������

�59L�$QKXL�&+1�������)�$<������

�59L�3HQQV\OYDQLD�86$������9$&��D�-)������

�59L�7R\DPD�-31�������D�$%������

�59L�7LEHULXV�,65�������%�$<������

�59L�-HUXVDOHP�,65�������%�$<������

�59L�%HQH%HUDN�,65�������%�$<������

�59L�0LODQ�,7$��������,�$<������

�59L�/RQGRQ�*%5�������,�$)������

�59L�0LQVN�%/5����������+�$0������

�59L�5\D]DQ�586��������+�+*������

�59L�.DPSDOD�8*$��������*�()������

�59L�2QWDULR�&$1��������*�()������

�59L�0LQVN�%/5��������*�$0������

�59L�3DQDPD&LW\�3$1�������&�$<������

�59L�6DQ6DOYDGRU�6/9�������&�$<������

�59L�&DOLIRUQLD�86$�������&�$<������

�59L�1HZ-HUVH\�86$������9$&��D�-1������

�59L�%UXVVHOV�%(/������9$&��D�$)������

�59L�0RVFRZ�586�������&�'4������

�59L�0RVFRZ�586�������&�'4������

�59L�%HLMLQJ�&+1������9$&��$�$<������

�59L�%HLMLQJ�&+1�������$�$<������

�59L�7HO$YLY�,65�������%�$<������

�59L�$QKXL�&+1���������%�$<������

�59V�:HVWHUQ�$XVWUDOLD�$86�������

�59L�:DVKLQJWRQ�86$��������%�$<������
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